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財務摘要
截至二零零五年六月三十日止六個月，卜蜂國際有限公司（「卜蜂國際」或「本公司」）及其附屬公

司（「本集團」）的營業額錄得雙位數字增長，盈利更取得突破的成績，轉虧為盈。與二零零四年

同期比較，綜合營業額由734,500,000美元上升15.3%至846,900,000美元。營運業務所得溢利達

39,000,000美元，股東應佔溢利大幅上升至12,000,000美元，而整體毛利率亦由去年同期8.0%上

升至12.4%。截至二零零五年六月三十日止六個月，每股溢利為0.498美仙（二零零四年：每股虧

損為0.821美仙）。

債務重組
本公司於二零零五年四月與兩家泰國銀行訂立一項有關140,000,000美元的貸款信貸協議。根據

該協議，本公司須以新股本集資30,000,000美元，並與貸款信貸歸還本集團現有債務予債權銀行

及浮動息率票據持有人。本公司於重組下之所有債項約167,700,000美元已於二零零五年四月底

前償還。而140,000,000美元的貸款信貸將於七年內以半年期形式分十四次攤還。

債務重組後，本集團於二零零五年六月三十日之總貸款大幅減至488,500,000美元（二零零四年十

二月三十一日：553,900,000美元）。資本負債比率亦較二零零四年十二月三十一日之538.7%下

跌至305.3%。資本總負債比率亦較二零零四年十二月三十一日之772.5%下跌至454.1%。

行業概覽
二零零四年上半年，市場深受禽流感爆發嚴重打擊，消費者抗拒食用家禽產品，導致整體禽畜養

殖業務的銷售表現顯著下滑，從而削減對飼料的需求。

踏入二零零四年下半年，市民對禽流感的恐慌已開始退卻，亞太區甚至全球對家禽食品的需求亦

逐漸回復以往的水平，本集團的農牧業務亦因此受惠。雞苗的價格由平均每隻人民幣0.9元大幅

上升至平均每隻人民幣2.3元的高位，而飼料、肉雞及家禽肉食產品之生產亦增加。
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行業概覽（續）
過去半年，國家經濟持續起飛。根據國家統計局資料顯示，中國於二零零四年之國民生產總值達

人民幣136,515億元，而城市及農村人口的人均可支配年收入亦分別上升至人民幣9,422元及人民

幣2,936元，帶動國內市場對優質的農業產品及肉食產品需求之增長。

中國國民生產總值
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根據由中國共產黨中央委員會及國務院於二零零四年初刊登之第一號報告書，中國政府致力

解決三農問題－農業、農村及農民，矢志提升農民收入及推動農村增長。國家推行多項的農

務政策中，包括直接資助農民及減收農務稅。

這些農業支持政策有利整體營運環境的發展。農民的財務能力將更具靈活性，有能力購買高

質素的飼料產品，而飼料生產商如卜蜂國際亦因而受惠。
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業務回顧
綜合營業額分析－按業務劃分

農牧業務

本集團之四項主營農牧互補業務，包括飼料、食品一條龍、畜牧及生化。於回顧期間內，農牧業

務之營業額錄得846,900,000美元，而二零零四年同期只錄得734,500,000美元。

飼料

飼料業務仍佔本集團最大的銷售份額，佔總營業額56.8%（二零零四年：52.7%）。本集團的飼料

產品包括雞、豬、水產、牛及鴨。於二零零五年上半年度，隨著禽流感之影響逐漸減退，市場對

雞及豬飼料的需求因而上升。此外，期間內生產飼料用之原材料價格下滑，以致飼料業務之毛利

率上升至15.4%（二零零四年：10.7%）。

食品一條龍

食品一條龍業務佔本集團總營業額28.4%（二零零四年：26.7%）。本集團提供的鮮品及熟食品包

括雞肉、豬肉、鴨肉、禽蛋、水產等生鮮食品及其他深加工產品。由於鮮品在中國內地市場之平

均售價上升，加上原材料成本（如雞飼料）下降，帶動毛利率提升至5.4%（二零零四年：1.2%）。

畜牧

畜牧業務佔本集團總營業額4.2%（二零零四年：3.1%）。去年爆發禽流感對畜牧業務造成的影響

已退卻，本年上半年的銷量已重上增長軌道，與去年同期比較上升56.7%。雞苗價格亦增加至平

均每隻人民幣2.3元，令毛利倍增。

飼料 食品一條龍 畜牧 生化 其他
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業務回顧（續）
生化

二零零五年上半年，生化業務之營業額佔本集團總營業額5.0%，當中賴氨酸佔12.0%。由於市場

加快賴氨酸產能的發展步伐，因此賴氨酸在中國內地價格下跌49.0%。但整體而言，生化業務盈

利仍可穩定增長。

食品安全及符合國際準則

作為一家負責任的農牧產品供應商，本集團一向視遵守食品安全標準為其中一項核心任務。本集

團的各類產品深受顧客歡迎及信賴，一致被公認為「健康及安全」的食品。本集團一直沿用其泰國

母公司所採納的現代化種植方法，因而旗下所有農場均以科學化管理方式管理，並嚴謹執行預防

流行病的措施。此外，本集團亦向員工及外判農民提供定期的講座，確保他們進行的工序符合最

高衛生及安全標準。

本集團保證產品及其生產流程完全符合各國家／地區的標準，並已取得以下認證：

‧ 危害分析和關鍵控制點 (HACCP)認證－防止食物被污染

‧ 良好作業規範 (GMP)－優良製造標準

‧ 質量保證標準 (ISO9002，EST/TH)－可追溯的營運生產管理記錄

‧ 職業安全衛生管理系統 (OHSAS)－國際職業安全衛生管理系統評審標準

‧ 環境管理體系認證 (ISO14001)－環境保護

‧ 安全衛生體系認證 (ISO18001)－員工安全及福利

工業業務

本集團的工業業務由共同控制企業營運。於二零零五年上半年內，工業業務錄得營業額

121,500,000美元，於二零零四年同期則錄得142,900,000美元。

正在中國西部進行的基建發展項目帶動市場對工程機械的需求，本集團為美國卡特彼勒公司產品

在中國西部的獨家代理。在各項有利因素的配合下，源自此項業務的銷售額將於未來繼續增長。

其他業務

本集團其他非核心業務（包括大豆油）的銷售額為47,500,000美元，佔本集團總營業額5.6%。去

年同期的銷售額則為84,100,000美元。
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管理層討論及分析
資金流動性及財政資源

於二零零五年六月三十日，本集團之總資產為886,600,000美元（二零零四年十二月三十一日﹕

897,100,000美元）。總貸款及資本負債比率（資本負債比率計算方法為貸款總額除以資產淨額）分

別為488,500,000美元及305.3%，相對二零零四年十二月三十一日為553,900,000美元及538.7%。

本集團之大部份借貸為美元及人民幣，期間內之年利率約為3.0%至8.4%不等。

本集團未有安排任何利息及匯率對沖活動。

資本結構

本集團透過營運資金及短期及長期銀行貸款，以解決其流動資金需求。於二零零五年六月三十日，

本集團持有現金及現金等額為54,300,000美元（二零零四年十二月三十一日：74,400,000美元），

相對去年底減少20,100,000美元。

集團資產抵押

於二零零五年六月三十日，本集團總貸款為488,500,000美元（二零零四年十二月三十一日：

553,900,000美元），其中164,500,000美元（二零零四年十二月三十一日：175,000,000美元）貸款

需提供資產抵押，佔總額之33.7%（二零零四年十二月三十一日：31.6%）。本集團於中國若干固

定資產之賬面淨額為244,700,000美元（二零零四年十二月三十一日：250,000,000美元），已用作

短期及長期銀行貸款之抵押。

或然負債

於二零零五年六月三十日，本集團提供擔保數額為26,200,000美元（二零零四年十二月三十一日：

14,400,000美元）。

僱員及酬金政策

於二零零五年六月三十日，本集團於中國及香港共聘用約44,000名僱員（包括共同控制企業及聯

營公司的13,000名僱員）。本集團根據僱員的表現、經驗及當時的市場薪酬，釐訂其薪津，並酌

情授予花紅。其他僱員福利包括保險及醫療、資助培訓，以及購股權計劃。

展望
展望未來，本集團將會透過調整產品組合以增加較高利潤的產品，致力提升整體利潤。有見及此，

本集團將會繼續投入資源於研發方面，揉合市場的需要、消費者的口味及先進的產品研發技術，

進一步擴大本集團的產品種類。此外，本集團將會引入更多先進的設備及加工技術提升其產品之

品質，預期這些計劃有助推動銷售增長。

在工業方面，預期下半年市場對本集團工業產品的需求將根據國家經濟增長而維持穩定。本集團

將透過專注集中市場擴展及改善操作效率，以致力進一步改善工業業務的表現。
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未審核綜合業績
董事會（「董事會」）謹宣佈本集團截至二零零五年六月三十日止六個月之未審核綜合業績，連同
二零零四年同期（未審核）及截至二零零四年十二月三十一日止年度之已審核業績（作參閱性質）
之比較列載如下：

簡明綜合損益賬
截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

重列

附註 千美元 千美元 千美元

營業額 2 846,929 734,495 1,713,036
銷售成本 (742,093) (675,814) (1,550,580)

毛利 104,836 58,681 162,456
銷售費用 (30,878) (25,217) (61,608)
行政及管理費用 (50,965) (39,335) (99,754)
其他收益淨額 3 16,033 13,174 5,998

營運業務所得溢利 4 39,026 7,303 7,092
財務成本 (17,483) (16,885) (29,252)
應佔共同控制企業溢利扣除虧損 (960) (2,193) (24,987)
應佔聯營公司溢利扣除虧損 1,505 (625) 2,220

除稅前溢利／（虧損） 22,088 (12,400) (44,927)
稅項 5 (4,787) (3,723) (9,441)

期內溢利／（虧損） 17,301 (16,123) (54,368)

可供分配予﹕
本公司股東 11,952 (17,716) (62,386)
少數股東權益 5,349 1,593 8,018

17,301 (16,123) (54,368)

期初累計虧損
　重前所列 (160,140) (105,716) (105,716)
　 －採用《國際財務報告準則》
　　　　第3號之影響 － 8,884 8,884

　重列 (160,140) (96,832) (96,832)
　本公司股東應佔溢利／（虧損） 11,952 (17,716) (62,386)

累計虧損 (148,188) (114,548) (159,218)
撥（入）／出儲備 89,455 (1,570) (922)

期終累計虧損 11 (58,733) (116,118) (160,140)

美仙 美仙 美仙

本公司股東應佔之每股溢利／（虧損）： 6
基本 0.498 （0.821) (2.890)
攤薄後 不適用 不適用 不適用

每股股息 － － －
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簡明綜合權益變動表
截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

重列

附註 千美元 千美元 千美元

於二零零四年一月一日採用

《國際財務報告準則》第三號

之影響－不再認可之負商譽 － 8,884 8,884

固定資產重估盈餘 － － 3,551

發行認購股份 10 30,000 － －

換算以外幣為單位財務報告之兌換

差額及外㶅調整 － － (9)

未計入損益賬之溢利淨額 30,000 － 3,542

購股權之公允價值的費用 11 8,470 － －

出售一家共同控制企業之回撥儲備 － － 101

出售附屬公司之回撥儲備 11 2,822 － 633

收購一家附屬公司之權益 120 － －

收購一家附屬公司 － (82) －

出售一家附屬公司之部份權益 － (2,377) －

由少數股東所帶來的股本 － － 2,774

分配給少數股東之股息 (1,517) － (8,143)

期間內／年度內溢利／（虧損） 17,301 (16,123) (54,368)

權益變動總額 57,196 (9,698) (46,577)
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簡明綜合資產負債表
二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未審核） （已審核）

附註 千美元 千美元

非流動資產

固定資產 7 489,471 487,817

投資物業 3,234 3,234

非當期禽畜 5,668 4,614

共同控制企業權益 51,233 35,970

聯營公司權益 26,036 25,806

長期投資 1,438 1,578

商譽 2,703 2,703

遞延稅項資產 1,484 2,272

581,267 563,994

流動資產

當期禽畜 12,465 13,140

存貨 177,212 154,330

應收賬項、其他應收賬項及按金 8 50,559 58,311

應收票據 249 1,426

可退回稅項 － 186

應收相關企業款項 7,719 4,822

託管賬戶之現金 － 9,688

定期及抵押存款 2,858 16,792

現金及現金等額 54,297 74,369

305,359 333,064
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簡明綜合資產負債表（續）
二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未審核） （已審核）

附註 千美元 千美元

流動負債

應付賬項、其他應付賬項及應計費用 9 210,577 196,457

應付票據 11,871 27,643

應付稅項 2,716 2,267

職工獎勵及福利撥備 9,775 6,116

應付相關企業款項 3,126 7,819

附利息之銀行貸款及其他貸款 335,071 526,596

573,136 766,898

流動負債淨額 (267,777) (433,834)

313,490 130,160

非流動負債

附利息之銀行貸款及其他貸款 (153,474) (27,340)

160,016 102,820

股本及儲備

已發行股本 10 28,898 107,924

股份溢價 10 73,897 51,210

儲備 11 1,597 (107,986)

本公司股東應佔權益 104,392 51,148

少數股東權益 55,624 51,672

權益總額 160,016 102,820
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二 零 零 五 年 中 期 報 告

簡明綜合現金流量表
截至六月三十日止六個月

二零零五年 二零零四年

（未審核） （未審核）

千美元 千美元

除稅前營運業務之現金流入淨額 48,237 27,528

已付稅項 (4,152) (2,785)

營運業務之現金流入淨額 44,085 24,743

投資業務之現金流（出）／流入淨額 (23,643) 26,651

未計融資業務之現金流入淨額 20,442 51,394

融資業務之現金流出淨額 (40,514) (23,646)

現金及現金等額之（減少）／增加 (20,072) 27,748

本期初之現金及現金等額 74,369 56,760

本期終之現金及現金等額 54,297 84,508
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簡明綜合財務報告附註
1. 主要會計準則

本簡明綜合中期財務報告乃未審核及根據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市

規則」）及遵照國際會計準則委員會所頒佈的《國際會計準則》第34號「中期財務報告」而編製。本中期

財務報告已於二零零五年九月十三日核准發佈。

除了將於截至二零零五年十二月三十一日止年度財務報告反映因《國際財務報告準則》的變更而引起

的財務報告的表述改變外，本中期財務報告所採用之會計政策與編制本集團截至二零零四年十二月

三十一日止年度之財務報告所採用的會計政策一致。

管理層需要在編制符合《國際會計準則》第34號的中期財務報告時作出判斷、估計和假設。這些判斷、

估計和假設會影響會計政策的應用和本年度截至現在為止已匯報的資產與負債及收入與支出的數額。

實際結果可能有別於這些估計。

本中期財務報告載有簡明綜合財務報告和節選註釋。載有這些註釋有助於了解與本集團自截至二零

零四年十二月三十一日止年度財務報告以來的財務狀況和業績方面的變動之相關事件和交易詳情。

本簡明綜合中期財務報告和其中所載的註釋並未載有根據《國際財務報告準則》的要求而編制整份財

務報告所需的一切資料。《國際財務報告準則》包括《國際會計準則》和相關闡釋。

國際會計準則委員會頒佈了多項新訂及經修訂的《國際財務報告準則》，這些準則在由二零零五年一

月一日或以後開始的會計期間生效或可在生效日前提前採用。董事會已根據已發表的《國際財務報告

準則》，確定預期在編制本集團截至二零零五年十二月三十一日止年度財務報告時採用的會計政策。

本中期財務報告刊發日後，這些對截至二零零五年十二月三十一日止年度財務報告有效或可供提前

採用的《國際財務報告準則》有可能受到國際會計準則委員會頒佈額外解釋或作出其它修訂所影響。

因此，不能在本中期財務報告刊發日準確地確定本集團將對該期間財務報告採用的會計政策。

以下列載了更多有關自二零零五年一月一日開始的年度會計期間的財務報告表述及披露變更的詳情。

這些變更已在本中期財務報告中反映。

《國際會計準則》第1號－「財務報告的列報」和《國際會計準則》第27號「綜合及獨立財務報告」

在以往年度，於資產負債表日的少數股東權益在綜合資產負債表中從負債中區別出來，作為對淨資

產的減少項目列示。於綜合損益賬中，少數股東權益亦已單獨列示，並作為減少分派予本公司股東

的利潤總額項目。

從二零零五年一月一日起，為符合《國際會計準則》第1號及《國際會計準則》第27號的規定，於資產

負債表日的少數股東權益在綜合資產負債表上包含在權益總額內，並與本公司股東應佔權益分別列

示；同樣，少數股東權益應佔的當期利潤作為本期間利潤在少數股東及本公司股東之間的分配，於

綜合損益賬中亦單獨列示。

於比較期間，少數股東權益於簡明綜合資產負債表、簡明綜合損益賬及簡明綜合權益變動表的列示

已相應地重列。
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1. 主要會計準則（續）
《國際財務報告準則》第2號－「以股份為基準的付款」

按照採用《國際財務報告準則》第2號導致對董事及僱員購股權計劃及其他以股份為基礎之會計政策有

所變更。此項準則無需應用於二零零二年十一月七日之前已授出，及於二零零二年十一月七日之後

授出，但於二零零五年一月一日前經已歸屬之購股權。

根據本公司於二零零二年十一月二十六日採用之購股權計劃，於期間曾授出236,848,078股購股權，

並已即時歸屬予若干董事及合資格人仕。《國際財務報告準則》第2號應用於該次授出之購股權；該授

出股份之估計公允價值確認為支出及同額計入股東權益內的資本儲備。

由於會計政策出現此項變動，授出購股權之估計公允價值為8,470,000美元，已於本期間之綜合損益

賬內扣除，並計入股東權益內的資本儲備。對於年前授出之購股權，本集團無需就此追溯重列。

除上述外，本簡明綜合中期財務報告所採用的編製基礎和會計政策與本集團截至二零零四年十二月

三十一日止年度綜合財務報告所採用的編製基礎和會計政策一致。

2. 分部資料

營業額指扣除退貨及貿易折扣後之銷售發票淨值及租金收益，惟不包括集團內部交易。

按業務及地區劃分之營業額分析如下：

營業額：

截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

千美元 千美元 千美元

按業務劃分：

飼料廠及禽畜業務 846,925 734,494 1,713,032

投資物業 4 1 4

846,929 734,495 1,713,036

按地區劃分：

中華人民共和國（「中國」）：

香港 4 1 4

大陸地區 846,925 734,494 1,713,032

846,929 734,495 1,713,036

上述分析並未計入本集團共同控制企業及聯營公司之營業額。
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3. 其他收益淨額
截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

重列

千美元 千美元 千美元

出售一家附屬公司所得溢利 15,083 － －
出售附屬公司權益之溢利淨額 － － 4,574
出售短期投資之虧損 － (7,580) (7,580)
出售一家共同控制企業所得溢利 － 20,198 20,381
再投資退稅 － 144 236
利息收益 1,336 412 1,167
投資之耗損 (109) － －
投資物業重估虧損 － － (613)
固定資產之耗損 － － (5,163)
商譽之耗損 (277) － (7,004)

16,033 13,174 5,998

4. 營運業務所得溢利
截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

千美元 千美元 千美元

本集團自營運業務所得溢利經扣除／（計入）：

外幣兌換虧損淨額 217 129 117
折舊 26,037 28,490 54,228
職工薪酬 48,764 42,059 93,287
購股權費用 8,470 － －
出售固定資產虧損淨額 176 2,748 3,439
投資之耗損 109 － －
商譽﹕
於期間／年度內攤銷 － 100 －
於期間／年度內耗損 277 － 7,004
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5. 稅項
截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

千美元 千美元 千美元

本集團：
就本期間／年度溢利之稅項撥備：
中國：
香港 － － －
大陸地區 3,308 2,968 7,515

遞延稅項資產 788 － 252

4,096 2,968 7,767

往年超額撥備：
中國：
香港 － － －
大陸地區 － － (26)

－ － (26)

共同控制企業：
中國：
香港 － － －
大陸地區 345 650 1,053

345 650 1,053

聯營公司：
中國：
香港 － － －
大陸地區 346 105 647

346 105 647

期間／年度內稅項 4,787 3,723 9.441

因期間／年度內本集團未有在香港賺取應課稅收入，所以未作香港稅項撥備（二零零四年：無）。

6. 每股溢利／（虧損）
每股溢利／（虧損）乃按本公司股東應佔常規業務溢利淨額11,952,000美元（二零零四年﹕虧損淨額
17,716,000美元）及本公司於期間內已發行股份之加權平均數 2,402,230,786股（二零零四年：
2,158,480,786股）計算。

由於期間內購股權及認股權證之行使價較本公司股份平均市值為高，且行使購股權及認股權證將造
成非攤薄性之影響，故並無呈報截至二零零五年六月三十日、二零零四年六月三十日及二零零四年
十二月三十一日止期間之每股攤薄後溢利。
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7. 固定資產
本集團

香港之 中國之 傢俱、

寫字樓 寫字樓 中國之 土地 廠房及 裝置及 汽車及

樓宇 樓宇 工業樓宇 使用權 機器 設備 運輸設施 在建工程 總額

千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

原值或估值：
二零零五年一月一日 9,583 8,516 293,007 47,134 492,871 68,062 26,117 11,192 956,482
添置 － － 602 289 1,451 1,030 1,409 23,600 28,381
撥入／（出） － － 2,279 － 6,392 255 56 (8,982) －
出售 － － (241) － (786) (359) (1,237) － (2,623)

二零零五年六月三十日 9,583 8,516 295,647 47,423 499,928 68,988 26,345 25,810 982,240

累計折舊及耗損：
二零零五年一月一日 － 2,774 102,828 8,491 292,641 42,503 19,428 － 468,665
期間內折舊撥備 65 43 7,391 750 14,835 1,792 1,161 － 26,037
出售 － － (96) － (521) (283) (1,033) － (1,933)

二零零五年六月三十日 65 2,817 110,123 9,241 306,955 44,012 19,556 － 492,769

賬面淨額：
二零零五年六月三十日 9,518 5,699 185,524 38,182 192,973 24,976 6,789 25,810 489,471

二零零四年
十二月三十一日 9,583 5,742 190,179 38,643 200,230 25,559 6,689 11,192 487,817

8. 應收賬項、其他應收賬項及按金
本集團普遍採用之信貸政策最高為90日。本集團對應收賬項結欠採取嚴格之監控。管理層亦會定時
檢查過期之結欠。本集團應收賬項之賬齡分析、其他應收賬項及按金如下﹕

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未審核） （已審核）

千美元 千美元

應收賬項：
少於90日 24,729 22,826
91至180日 470 936
181至360日 496 1,449
多於360日 5,209 4,761

30,904 29,972

其他應收賬項及按金 30,066 38,750

60,970 68,722

減﹕呆壞賬撥備 (10,411) (10,411)

50,559 58,311
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9. 應付賬項、其他應付賬項及應計費用
本集團應付賬項之賬齡分析、其他應付賬項及應計費用如下﹕

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未審核） （已審核）

千美元 千美元

應付賬項：
少於90日 98,290 92,189
91至180日 5,540 6,329
181至360日 1,374 4,530
多於360日 4,327 1,863

109,531 104,911

其他應付賬項及應計費用 101,046 91,546

210,577 196,457

10. 已發行股本及股份溢價

二零零五年 二零零四年

六月三十日 十二月三十一日

（未審核） （已審核）

千美元 千美元

法定：
15,000,000,000股普通股每股0.01美元
（二零零四年十二月三十一日：3,000,000,000股普通股
 每股0.05美元） 150,000 150,000

股份數目 已發行股本 股份溢價 總額

附註 千美元 千美元 千美元

已發行及繳足：
已審核

二零零四年一月一日及
二零零四年十二月三十一日 2,158,480,786 107,924 51,210 159,134

（普通股每股0.05美元）
未審核

二零零五年一月一日 2,158,480,786 107,924 51,210 159,134

削減股本 (i) － (86,339) － (86,339)

發行認購股份 (ii) 731,250,000 7,313 22,687 30,000

二零零五年六月三十日 2,889,730,786 28,898 73,897 102,795

（普通股每股0.01美元）
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10. 已發行股本及股份溢價（續）

附註：

(i) 本公司之股本以下列方式重組：

(1) 將已發行股份及繳足之股本面值由每股0.05美元削減至0.01美元，共註銷本公司已發
行及繳足股本每股0.04美元；

(2) 法定但未發行之股份將會註銷，而本公司之註冊股本將會因發行所需數額之每股0.01
美元的股份而增加；及

(3) 董事根據本公司之細則及適用之法例處理，由削減股本為數86,339,000美元（按已發行
2,158,480,786股計算）之金額將撥入本公司之繳入盈餘賬，抵銷本公司之累計虧損。

(ii) 於二零零五年三月二日，本公司與Worth Access Trading Limited（「Worth Access」），本公司
控權股東之聯繫人，簽訂認購協議，以發行認購股份來籌集資金。Worth Access以每股0.32
港元認購股份，總代價共234,000,000港元。按百慕達公司法，本公司沒法以低於每股股份之
面值去發行認購股份。在股本重組前，本公司股份之面值為0.05美元（相當於0.39港元）。實
行股本重組後，本公司能夠進行認購股份計劃。

股本重組已於二零零五年四月二十二日完成。於同日，認購股份已發行及配發予Worth Access。

11. 儲備
固定資產 外㶅平衡 股份酬金

繳入盈餘 重估儲備 資本儲備 儲備基金 發展基金 儲備 儲備 累計虧損 總額

千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元 千美元

二零零五年一月一日 6,093 7,047 30,361 20,670 9,337 (21,354) － (160,140) (107,986)
採用《國際財務報告準則》
第二號之影響 － － － － － － 8,470 － 8,470

撥自／（入）損益賬 － － － 263 2,714 － － (2,977) －
出售一家附屬公司
回撥儲備 － － － － － 2,822 － － 2,822

削減股本 86,339 － － － － － － － 86,339
抵銷累計虧損 (92,432) － － － － － － 92,432 －
期間內溢利 － － － － － － － 11,952 11,952

二零零五年六月三十日 － 7,047 30,361 20,933 12,051 (18,532 ) 8,470 (58,733 ) 1,597
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12. 相關企業交易
(a) 本集團之部份銷售及採購交易與若干次要之商業交易乃與本公司之董事謝正民先生、謝大民

先生、謝國民先生、謝中民先生、盧岳勝先生、張中民先生、李紹慶先生、李紹祝先生及
Veeravat Kanchanadul先生擁有實際權益之公司進行。主要相關企業交易之詳情載列如下：

截至十二月

截至六月 三十一日

三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

附註 千美元 千美元 千美元

銷售產品予共同控制企業及

聯營公司 (i) 14,596 16,348 16,930

銷售產品予相關企業 (i) 17,013 24,416 58,852

向共同控制企業及聯營公司

購買原料 (ii) 8,997 16,764 26,923

向相關企業購買原料 (ii) 601 8,561 19,104

附註：

(i) 除獲得較長之信貸期外，銷售之產品乃根據本集團既定並提供予其他主要顧客之價格
及條件出售。

(ii) 除獲得較長之信貸期外，購買之原料乃根據供應商既定並提供予其他主要顧客之價格
及條件進行。

(b) 於期間內，本公司支付顧問費  50,000美元予Charoen Pokphand Group Company Limited（截
至二零零四年六月三十日止六個月：50,000美元），作為該公司向本集團提供技術及管理支援
服務之費用。此顧問費乃按雙方企業協定之服務費用釐定。

本公司之董事謝正民先生、謝大民先生、謝國民先生、謝中民先生、盧岳勝先生、張中民先
生、李紹慶先生、李紹祝先生及Veeravat Kanchanadul先生均於Charoen Pokphand Group
Company Limited股本中擁有實際權益。

(c) 於期間內，海南正大畜牧有限公司，本公司之一家全資附屬公司，收到一家相關企業C.P.
Aquaculture (Hainan) Co., Ltd.之租金收益約305,000美元（截至二零零四年六月三十日止六
個月：305,000美元）。

(d) 於二零零五年六月二十一日，正大（中國）農牧有限公司，本公司之一家全資附屬公司，與正
大生物科技有限公司簽訂股權轉讓協議，出售其持有東方正大種子有限公司之50%股權權益，
作價為人民幣5,055,000元。本公司董事謝中民先生持有東方正大種子有限公司之50%股權權
益。交易於二零零五年七月十四日完成。
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中期股息
董事並不建議就截至二零零五年六月三十日止六個月內派發中期股息（二零零四年：無）。

財務回顧
本集團參與管理之總營業額及應佔營業額（包括共同控制企業及聯營公司之營業額）與按業務及地

區劃分本公司之股東應佔溢利／（虧損）淨額分析列載如下：

本集團參與管理之總營業額及應佔營業額分析

截至二零零五年六月三十日止六個月

本集團

總營業額 所佔比率 應佔營業額

百萬美元 % % 百萬美元 %

中國農牧業務 1,170.4 90.6 25-100 904.1 93.8

中國工業業務 121.5 9.4 28-55 60.0 6.2

1,291.9 100.0 964.1 100.0

本集團按業務及地區劃分本公司之股東應佔溢利／（虧損）淨額分析

截至十二月

三十一日

截至六月三十日止六個月 止年度

二零零五年 二零零四年 二零零四年

（未審核） （未審核） （已審核）

重列

千美元 千美元 千美元

按業務劃分：

　飼料廠及禽畜業務 16,020 (26,425) (63,747)

　工業業務 610 22,189 20,249

　投資物業 (421) (399) (803)

　投資控股* (4,257) (13,081) (18,085)

11,952 (17,716) (62,386)

按地區劃分：

　中國：

　　香港 (4,678) (5,797) (11,308)

　　大陸地區 16,630 (4,236) (43,498)

11,952 (10,033) (54,806)

印尼 － (7,683) (7,580)

11,952 (17,716) (62,386)

* 包括香港總部之行政費用
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根據上市規則第13.18及13.22條須予披露資料
A. 除下述披露者外，於二零零五年六月三十日，董事並不知悉任何情況為根據上市規則第

13.18條所規定而須予披露。

於二零零五年四月十八日，本公司與兩家泰國銀行訂立一項協議（「貸款信貸協議」），有關

140,000,000美元貸款信貸（「貸款信貸」）。貸款信貸將以連續十四期之半年分期償還及貸

款信貸之最後到期日為二零一二年四月二十八日。於二零零五年六月三十日，本公司根據

貸款信貸下之未償還款額為140,000,000美元。

根據貸款信貸協議，如本公司未能促使 (1) C.P. Intertrade Co., Ltd.（「C.P. Intertrade」）隨

時維持其於CPI Holding Co., Ltd. （「CPI」）之股權不少於99%（C.P. Intertrade現時持有CPI

之100%已發行股份）及 (2) CPI及其聯屬人士，（為 (i)任何人士或個體持有CPI直接或間接權

益；或 (ii)任何公司之該等人士及／或個體合共持有不少於30%權益）隨時合共持有本公司

累計股權不少於46.51%，將構成一項違約事件。CPI之聯屬人士亦承諾倘及當出售其資產

後以股本注入或無優先權貸款予本公司。倘發生上述任何一項違約事件，按貸款信貸，本

公司之所有未償還款項將即時須予償還。

B. 於二零零五年六月三十日，本集團為聯屬公司提供之財務資助及擔保總額相當於本集團代

價比率測試（根據上市規則之定義）約為28.8%。

根據上市規則第13.22條，相關資料披露如下：

(i) 本集團為聯屬公司提供財務資助之資料如下：

本集團

聯屬公司 持有百份率

北京正大畜牧有限公司 33%

北京大發正大有限公司 50%

北京家禽育種有限公司 36%

正大集團（天津）實業有限公司 50%

邯鄲正大飼料有限公司 50%

河南東方正大有限公司 50%

湖南正大畜牧有限公司 50%

吉林正大實業有限公司 50%

吉林大河飼料有限公司 29%

開封正大有限公司 50%

南通江口生物工程有限公司 33%

唐山正大飼料有限公司 38%

天津正大機械有限公司 50%
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根據上市規則第13.18及13.22條須予披露資料（續）
B. (i) 本集團為聯屬公司提供財務資助之資料如下：（續）

以下為摘錄自聯屬公司之二零零五年六月三十日資產負債表，以全數合併基準編製：

本集團

總數 應佔權益

千美元 千美元

固定資產 81,702 38,501

其他非流動資產 19,878 9,803

流動資產 112,543 53,912

流動負債 (188,377) (89,792)

流動負債淨額 (75,834) (35,880)

非流動負債 － －

股東資金 25,746 12,424

(ii) 本集團為聯屬公司融資／貸款提供擔保之資料如下：

本集團

聯屬公司 持有百份率

北京大發正大有限公司 50%

正大集團（天津）實業有限公司 50%

易初明通投資有限公司 50%

邯鄲正大飼料有限公司 50%

河南東方正大有限公司 50%

吉林正大實業有限公司 50%

開封正大有限公司 50%

天津正大機械有限公司 50%
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根據上市規則第13.18及13.22條須予披露資料（續）
B. (ii) 本集團為聯屬公司融資／貸款提供擔保之資料如下：（續）

以下為摘錄自聯屬公司之二零零五年六月三十日資產負債表，以全數合併為基準編

製：

本集團

總數 應佔權益

千美元 千美元

固定資產 70,895 35,448

其他非流動資產 18,961 9,481

流動資產 127,722 63,861

流動負債 (175,863) (87,932)

流動負債淨額 (48,141) (24,071)

非流動負債 － －

股東資金 41,715 20,858

董事及主要行政人員擁有股份、相關股份或債券之權益及淡倉
於二零零五年六月三十日，本公司董事及主要行政人員於本公司或任何聯營公司（定義見證券及

期貨條例（「證券條例」）第XV部份）之股份、相關股份及債券中擁有根據證券條例第XV部第7及第

8分部（包括根據證券條例之該等條款被當作或視為由彼等擁有之權益或淡倉）須知會本公司及聯

交所之權益或淡倉，或根據證券條例第352條須記錄於該條所述之登記冊或須根據上市公司董事

進行證券交易的標準守則規定已知會本公司及聯交所之權益或淡倉如下：

持有本公司之好倉股份或相關股份

權益資格／性質 持有本公司

控制公司 持有本公司 已發行股本

董事名稱 實益擁有者 權益 股份總數 之概約百份比

謝正民先生 843,750 － 843,750 0.03

謝中民先生 1,004,014,695 － 1,066,662,834 34.74
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董事及主要行政人員擁有股份、相關股份或債券之權益及淡倉（續）
持有本公司相關股份之好倉

根據本公司於一九九二年四月十日採納之購股權計劃，並已於二零零二年四月十日屆滿（「舊計

劃」）及於二零零二年十一月二十六日採納之現有購股權計劃（「現有計劃」），授出購股權予若干

董事。於二零零五年六月三十日，董事根據舊計劃及現有計劃有權認購本公司股份之權益如下：

於二零零五年
六月三十日 購股權
行使購股權 購股權 每股

董事名稱 授出日期 可授出股份數目 行使期 行使價
港元

謝正民先生 二零零五年 12,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日

謝大民先生 二零零五年 12,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日

謝國民先生 二零零三年 12,800,000 二零零三年二月二十六日至 0.3900
二月二十六日 二零一三年二月二十五日
二零零四年 12,800,000 二零零四年五月三日至 0.3900
五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 12,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日

謝中民先生 二零零三年 12,800,000 二零零三年二月二十六日至 0.3900
二月二十六日 二零一三年二月二十五日
二零零四年 12,800,000 二零零四年五月三日至 0.3900
五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 12,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日

盧岳勝先生 二零零三年 21,584,807 二零零三年二月二十六日至 0.3900
二月二十六日 二零一三年二月二十五日
二零零四年 20,000,000 二零零四年五月三日至 0.3900
五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 21,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日

張中民先生 二零零三年 21,584,807 二零零三年二月二十六日至 0.3900
二月二十六日 二零一三年二月二十五日
二零零四年 20,000,000 二零零四年五月三日至 0.3900
五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 21,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540
五月十九日 二零一五年五月十八日
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董事及主要行政人員擁有股份、相關股份或債券之權益及淡倉（續）
持有本公司相關股份之好倉（續）

於二零零五年

六月三十日 購股權

行使購股權 購股權 每股

董事名稱 授出日期 可授出股份數目 行使期 行使價

港元

李紹慶先生 一九九八年 25,000,000 一九九八年八月十日至 0.3875

八月十日 二零零八年八月十日

二零零三年 21,584,807 二零零三年二月二十六日至 0.3900

二月二十六日 二零一三年二月二十五日

二零零四年 20,000,000 二零零四年五月三日至 0.3900

五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 21,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540

五月十九日 二零一五年五月十八日

李紹祝先生 一九九八年 17,500,000 一九九八年八月十日至 0.3875

八月十日 二零零八年八月十日

二零零三年 21,584,807 二零零三年二月二十六日至 0.3900

二月二十六日 二零一三年二月二十五日

二零零四年 20,000,000 二零零四年五月三日至 0.3900

五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 21,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540

五月十九日 二零一五年五月十八日

Veeravat 二零零三年 21,584,807 二零零三年二月二十六日至 0.3900

Kanchanadul先生 二月二十六日 二零一三年二月二十五日

二零零四年 20,000,000 二零零四年五月三日至 0.3900

五月三日 二零一四年五月二日

二零零五年 21,000,000 二零零五年五月十九日至 0.3540

五月十九日 二零一五年五月十八日

於二零零五年六月三十日，概無行使上述購股權。

除上文所披露者外，於二零零五年六月三十日，本公司董事及主要行政人員概無在本公司或任何

聯營公司（定義見證券條例）擁有根據證券條例第352條所規定，須存置於登記冊；或根據上市公

司董事進行證券交易的標準守則規定已通知本公司及聯交所之股份、相關股份或債券之權益或淡

倉。
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根據證券及期貨條例須予披露擁有權益或淡倉之人士及主要股東
於二零零五年六月三十日，根據證券條例第336條持有本公司之股份或相關股份之權益或淡倉，

並須由本公司存置記錄在登記冊之人士（非本公司董事或主要行政人員）如下：

股份之好倉

持有本公司

持有本公司 已發行股本之

股東名稱 權益資格／性質 附註 股份數目 概約百分比

附註1

Krung Thai Bank Public 抵押權益擁有者 2 1,004,014,695(L) 34.74

  Company Limited

CPI Holding Co., Ltd. 實益擁有者 3 1,066,662,834(L) 36.91

1,004,014,695(S) 34.74

C.P. Intertrade Co., Ltd. 控制公司權益 3 1,066,662,834(L) 36.91

1,004,014,695(S) 34.74

Worth Access Trading 實益擁有者 4 1,309,190,000(L) 37.75

  Limited

Charoen Pokphand Holding 控制公司權益 4 1,309,190,000(L) 37.75

  Company Limited

Charoen Pokphand Group 控制公司權益 4 1,309,190,000(L) 37.75

  Company Limited

附註：

1 “L”代表好倉，而“S”代表淡倉。

2 Krung Thai Bank Public Company Limited持有1,004,014,695股股份作為抵押。

3 CPI Holding Co., Ltd.實益擁有1,066,662,834股股份，並同時擁有1,004,014,695股淡倉股份。C.P.
Intertrade Co., Ltd. 亦公佈因擁有CPI Holding Co., Ltd. 股權，故同樣擁有該等股份之權益。

4 Worth Access Trading Limited擁有1,309,190,000股好倉股份（包括持有731,250,000股股份及隨附
577,940,000股認股權證）。Charoen Pokphand Holding Company Limited亦公佈因擁有Worth Access
Trading Limited股權，故同樣擁有1,309,190,000股股份之權益。同時，  Charoen Pokphand Group
Company Limited亦公佈因擁有Charoen Pokphand Holding Company Limited股權，故同樣擁有該
數目股份。

除上文所披露者外，於二零零五年六月三十日，概無其他人士（非本公司董事及主要行政人員）擁

有根據證券條例第336條規定須存置於登記冊本公司之股份或相關股份之權益或淡倉。



27 卜 蜂 國 際 有 限 公 司

二 零 零 五 年 中 期 報 告

購股權計劃
董事於舊計劃及現有計劃之權益詳情載列於上述「董事及主要行政人員擁有股份、相關股份或債

券之權益及淡倉」一節之「持有本公司相關股份之好倉」分部。

尚未行使之購股權

於二零零五年六月三十日，根據舊計劃及現有計劃授出累計可認購697,744,234股（包括上文所披

露授予若干董事之購股權）本公司股份之購股權尚未獲行使，有關詳情如下：

購股權數目 每股認購價 購股權行使期間

港元

50,200,000 0.3875 一九九八年八月十日至

二零零八年八月十日

215,848,078 0.3900 二零零三年二月二十六日至

二零一三年二月二十五日

194,848,078 0.3900 二零零四年五月三日至

二零一四年五月二日

236,848,078 0.3540 二零零五年五月十九日至

二零一五年五月十八日

企業管治常規守則
於期間內，本公司遵守上市規則附錄十四所載之企業管治常規守則條文，惟以下偏離除外﹕

1. 守則條文第A.2.1條

守則條文規定董事長及首席執行長之職務應有區分並不應由一人同時兼任。謝國民先生同時

兼任本公司董事長及首席執行長之職務。董事會認為謝國民先生對農牧企業擁有資深經驗，

有關安排可提高企業決策及執行效率。

2. 守則條文第A.4.2條

本公司現時之細則只要求於每屆股東週年大會上，本公司當時三分之一董事，或倘彼等之人

數並非三或三之倍數，則最接近但不多於三份之一須輪席告退，但並無明確要求按守則條文

第A.4.2條之規定，每位董事須最少每三年輪席告退一次。

3. 守則條文第B.1條

於期間內，本公司尚未成立具有特定成文權責範圍之薪酬委員會。
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企業管治常規守則（續）
於二零零五年九月，董事長及首席執行長之職務已被區分。本公司亦已成立具有特定成文權責範

圍之薪酬委員會，並建議修改細則以符合守則條文第A.4.2條。

上市公司董事進行證券交易的標準守則
本公司已採納標準守則作為本公司董事進行證券交易之操守準則。本公司向全體董事作出特別查

詢後，於二零零五年六月三十日止六個月之期間內，董事均已符合標準守則所規定標準。

審核委員會
審核委員會之成員為三位獨立非執行董事。審核委員會已與管理層檢討本集團採用之會計準則及

規則，並討論內部監控及財務報告事項，包括審閱未審核之中期財務報告。

購買、出售或贖回上市證券
於回顧期間內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。

承董事會命

執行董事長

謝國民

香港，二零零五年九月十三日

於本中期報告日，本公司董事包括十二位執行董事：謝國民先生、謝中民先生、李紹祝先生、謝

克俊先生、黃業夫先生、何炎光先生、何平僊先生、白善霖先生、謝吉人先生、謝杰人先生、謝

仁基先生及謝漢人先生與三位獨立非執行董事：Budiman Elkana先生、Kowit Wattana先生及張

冠粵先生。


